ENERGY CO-OPERATION AGREEMENT PETROCARIBE
BETWEEN THE GOVERNMENT OF
THE BOLIVARIAN REPUBLIC OF VENEZUELA
AND THE GOVERNMENT OF JAMAICA

The Government of the Bolivarian Republic of Venezuela and the

Government of Jamaica,

CONSIDERING the creation of PETROCARIBE, 29" June 2005, as a
body aimed at facilitating the development of energy policies and
plans for the integration of the nations of the Caribbean through the
sovereign use of natural energy resources to directly benefit their

citizens;

REAFFIRMING the close ties of friendship and co-operation that
have traditionally existed between the Government of the Bolivarian

Republic of Venezuela and the Government of Jamaica;

BEARING IN MIND that the solidarity and co-operation between the
Bolivarian Republic of Venezuela and the Government of Jamaica is
essential to achieve their goals of economic and social progress in a

free and peaceful environment;

AWARE of the need to adapt to changing conditions in the

hydrocarbons and financial markets;

AGREE to implement the PetroCaribe Energy Cooperation

Agreement which reads as follows:



ARTICLE |
The Government of the Bolivarian Republic of Venezuela shall
supply, directly, crude oil, refined products and LPG or its energy
equivalents to the Government of Jamaica in the amount of twenty
one thousand barrels per day (21,000 Bbl/day). The mentioned
supply will be subject to assessment and adjustment according to the
evolution of the Government of Jamaica purchases, availability of the
Government of the Bolivarian Republic of Venezuela and decisions
made within the Organization of Petroleum Exporting Countries
(OPEC), and any other circumstance that will oblige the Government
of the Bolivarian Republic of Venezuela to change the assigned

quotas in accordance with this Agreement.

The sum of the volumes established in the present Agreement, will be
applied instead of the volumes regulated in the previous Agreements
that in energy matters are effective between the Bolivarian Republic

of Venezuela and Jamaica.

ARTICLE Il
This Agreement shall be exclusively enforced by the public entities
supported by the Government of the Bolivarian Republic of
Venezuela. The Government of Jamaica shall be able to use
designated private companies that have been duly reported to the
Bolivarian Republic of Venezuela, to execute only the necessary
logistics to physically move the volumes of hydrocarbons purchased

hereunder for internal consumption.

ARTICLE lll
The supplies granted by the Government of the Bolivarian Republic of

Venezuela to public entities designated by the Government of



Jamaica according to this Agreement will be ruled by the policies and
commercial practices of Petroleos de Venezuela S. A., (PDVSA),
which shall oversee the deliveries in accordance with the quotas
established by the Government of the Bolivarian Republic of
Venezuela. Petroleos De Venezuela S.A, (PDVSA), according to the
National Executive’s request shall manage the requirements based

upon the quotas hereunder.

ARTICLE IV
The Government of the Bolivarian Republic of Venezuela, in
accordance with quotas of supply established in this Agreement shall
grant financing schemes under the following conditions: A period of
grace of up to two (2) years for capital payments and an annual
interest rate of two (2) percent. The amount of the applicable
financing resources and the applicable period shall be determined

according to the following scale:

CURRENT PURCHASE DETERMINING FINANCING
PRICES (FOB-VZLA) FACTOR OF PERIOD (YEARS)
PER BARREL FINANCIAL
(USD) RESOURCES (%)
=215 ) 15
220 10 15
222 15 15
=224 20 15
=230 25 15
=40 30 23
=250 40 23
=100 50 23




Bills of purchases made by public entities designated by the
Government of Jamaica shall be based on referential prices of the

international market.

The cash portion should be paid within ninety (90) days of the Bill of
Lading date. No interest shall be applicable on the first 30 days. An
interest rate of 2% per annum shall be applied to the remaining 60
days. In any case the government of the Bolivarian Republic of
Venezuela reserves the right to deliver the cargo to the destination
port (C+F). The financing will cover only the product FOB-
Venezuela value. The freight should be paid immediately after the

cargo has been discharged.

When the price of the barrel exceeds 40 US dollars, the payment
period shall be extended to 23 years plus a 2-year grace period for a
total of 25 years specified at 1% interest. With regard to deferred
payments, Venezuela shall be able to accept that the partial
payments be done with products, goods and/or services, previously
agreed by the parties, based on preferential rates proposed by the

Government of Jamaica.

The Products that the Bolivarian Republic of Venezuela may
purchase at preferential rates may include goods and services to be
determined, that are believed to be affected by the trade policies of

rich countries.

ARTICLE V
Interest payments and capital amortization of the debt incurred by

Jamaica could be carried out through mechanisms of commercial



compensation, when so requested by the Government of the

Bolivarian Republic of Venezuela.

ARTICLE VI
For the purpose of this Agreement, the sales volume financed by the
Government of the Bolivarian Republic of Venezuela will be for
Jamaica’s internal consumption. Such volumes will be ratified, each

time, by the Government of the Bolivarian Republic of Venezuela.

ARTICLE VII
It is expressly understood by the signatory Parties to this Agreement
that, just for financing purposes and if applicable, the sum of
assigned volumes both for the Programme of Energy Co-operation
for the Countries of Central America and the Caribbean (San José
Agreement), and this energy Co-operation Agreement, shall not

exceed the internal consumption for the Government of Jamaica.

ARTICLE VI
Considering that these are mechanisms with different co-operation
schemes, the volumes to be purchased within the framework of this
Agreement, if applicable, shall not have any relation with the
financing mechanisms established under the Programme of Energy
Co-operation for the countries of Central America and the Caribbean
(San Jose Agreement). In this sense, the Government of Jamaica
shall notify Petroleos de Venezuela S.A., (PDVSA), the volumes to be

purchased under the terms of this Agreement.

ARTICLE IX
The Government of the Bolivarian Republic of Venezuela, through the

Ministry of Energy and Petroleum and Petroleos de Venezuela S.A.,



(PDVSA), will be the responsible and executing entities as well as the
ones in charge of establishing the mechanisms and procedures to

implement this Agreement.

ARTICLE X
This Agreement will be in force from June 29" 2005 and will have a
term of one (1) year, and will be automatically renewable for equal

and successive periods.

This Agreement may be modified or denounced when the interest of
the Government of the Bolivarian Republic of Venezuela so requires,
in that case the Government of Jamaica will be notified in writing and

through diplomatic channels, thirty (30) days in advance.

Any doubt or controversy that can arise from the interpretation or
execution of the present Agreement will be solved through direct

negotiations between the Parties, through diplomatic channels.

ARTICLE XI
The provisions contained in the Articles, ONE and FOUR of this
Agreement substitute Articles, ONE and FOUR of the Caracas
Energy Cooperation Agreement signed between the Government of
the Bolivarian Republic of Venezuela and the Government of
Jamaica, in Porlamar, Margarita Island, Venezuela, on the 12" of

December of the year 2001.



This Agreement is signed in two originals, in the English and Spanish
languages, both texts being equally authentic, in the City of Montego
Bay, on 23" August, 2005

For the Government of Jamaica For the Government of the
Bolivarian Republic of Venezuela

Percival James Patterson Hugo Chavez Frias
Prime Minister President



ACUERDO DE COOPERACION ENE,RGETICA PETROCARIBE
ENTRE EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA BOLIVARIANA DE
VENEZUELA Y EL GOBIERNO DE JAMAICA

El Gobierno de la Republica Bolivariana de Venezuela y el Gobierno

de Jamaica

CONSIDERANDO la creacion de PETROCARIBE, el 29 de junio de
2005, como organo habilitador de politicas y planes energéticos,
dirigido a la integracién de los pueblos caribefios, mediante el uso
soberano de los recursos naturales y energéticos en beneficio directo

de sus ciudadanos;

REAFIRMANDO los estrechos lazos de amistad y cooperacion que
han existido tradicionalmente entre el Gobierno de la Republica

Bolivariana de Venezuela y el Gobierno de Jamaica;

TOMANDO EN CUENTA que las acciones de cooperacion solidaria
entre el Gobierno de la Republica Bolivariana de Venezuela y el
Gobierno de Jamaica son indispensables para alcanzar sus objetivos

de progreso econdmico y social en un ambiente de paz y libertad;

RECONOCIENDO la necesidad de adaptarse a las condiciones

cambiantes de los mercados de hidrocarburos y financieros;

ACUERDAN poner en ejecucion el “Acuerdo de Cooperacion

Energética PETROCARIBE” que se especifica a continuacion:



ARTICULO |
El Gobierno de la Republica Bolivariana de Venezuela suministrara,
directamente, crudo, productos refinados y GLP o sus equivalentes
energéticos, al Gobierno de Jamaica en la cantidad de veintiun mil
barriles por dia (21.000 Bbl/dia). Dicho suministro sera objeto de
evaluacion y ajuste en funcion de la evolucion de las compras del
Gobierno de Jamaica, de las disponibilidades del Gobierno de la
Republica Bolivariana de Venezuela y de las decisiones que adopte
la Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo (OPEP), y de
cualquier circunstancia que obligue al Gobierno de la Republica
Bolivariana de Venezuela a cambiar la cuota asignada segun lo

especificado en este Acuerdo.

Los volumenes establecidos en el presente Acuerdo se aplicaran en
lugar de los previstos en los Acuerdos, que en materia energética, se
encuentren vigentes entre la Republica Bolivariana de Venezuela y

Jamaica.

ARTICULO Il
La aplicacion de este Acuerdo sera exclusiva para los entes publicos
avalados por el Gobierno de la Republica Bolivariana de Venezuela.
El Gobierno de Jamaica podra utilizar empresas privadas que éste
haya designado y notificado al Gobierno de la Republica Bolivariana
de Venezuela, solo a los efectos de la logistica necesaria para el
movimiento fisico de los volumenes de hidrocarburos comprados

bajo este Acuerdo a los fines del consumo interno.

ARTICULO Il
Los suministros que el Gobierno de la Republica Bolivariana de

Venezuela efectue a los entes publicos designados por el Gobierno



de Jamaica conforme a este Acuerdo se regiran por las politicas y
practicas comerciales de Petréleos de Venezuela, S.A., (PDVSA), la
cual administrara las entregas de acuerdo a la cuota establecida por
el Gobierno de Republica Bolivariana de Venezuela. Petroleos de
Venezuela, S.A. (PDVSA), a solicitud del Ejecutivo Nacional,
administrara los requerimientos sobre |la base de la cuota establecida

en este Acuerdo.

ARTICULO IV
El Gobierno de la Republica Bolivariana de Venezuela, de acuerdo a
la cuota de suministro establecida en este Acuerdo, otorgara
esquemas de financiamiento bajo las siguientes condiciones: periodo
de gracia de pago de capital hasta dos (2) afios y una tasa de interés
anual del dos por ciento (2%). El monto de los recursos financiados
aplicables y el periodo de financiamiento se determinara con la

siguiente tabla:

PRECIOS ACTUALES FACTOR DE ANOS DE
DE COMPRA (FOB- | DETERMINACION | FINANCIAMIENTO
VZLA) POR BARRIL DE LOS

EN DOLARES RECURSOS

ESTADOUNIDENSES | FINANCIEROS

(%)
>15 5 15
>20 10 15
>22 15 15
>24 20 15
>30 25 15
>40 30 23




>50 40 23

>100 50 23

La facturacion de las ventas realizadas a los entes publicos
designados por el Gobierno de Jamaica se hara con base en precios

referenciales del mercado internacional.

Para la porcion de contado ésta debera ser cancelada a los 90 dias
del conocimiento de embarque. No se aplicara interés alguno a los
primeros 30 dias. Una tasa de interés del 2% anual se aplicara a los
60 dias restantes. En todos los casos el Gobierno de la Republica
Bolivariana de Venezuela se reserva hacer las entregas al puerto del
destino (C+F), para lo cual el financiamiento solo cubrira el monto del
valor del producto (FOB-VZLA) y el flete debera ser cancelado de

contado.

Cuando el precio del barril exceda los 40 US ddlares, el periodo de
pago se extendera a 23 afnos mas los dos afos de gracia,
estableciéndose un total de 25 anos, reduciendo el interés al 1%.
Para el pago diferido, Venezuela podra aceptar que parte del mismo
se realice con productos, bienes y servicios, establecidos
mutuamente, por los que el Gobierno de Jamaica ofrecera precios

preferenciales.

Los productos que el gobierno de la Republica Bolivariana de
Venezuela podria adquirir a precios preferenciales podrian incluir
bienes y servicios que las Partes determinen, y que puedan estar

afectados por politicas comerciales de paises ricos.

ARTICULO V




Los pagos de intereses y de amortizacion de capital de las deudas
contraidas por el Gobierno de Jamaica podran realizarse mediante
mecanismos de compensacion comercial, cuando asi sea solicitado

por el Gobierno de la Republica Bolivariana de Venezuela.

ARTICULO VI
Para los efectos de este Acuerdo, los volumenes de las ventas
financiadas por el Gobierno de la Republica Bolivariana de
Venezuela seran para el uso del consumo interno del Gobierno de
Jamaica. Estos volumenes seran ratificados en cada oportunidad por

el Gobierno de la Republica Bolivariana de Venezuela.

ARTICULO VII
Queda expresamente entendido entre la Partes signatarias de este
Acuerdo que, solo a los efectos del financiamiento y para los casos
que aplique, la sumatoria de los volumenes asignados tanto en el
Programa de Cooperacion Energética para Paises de Centroameérica
y del Caribe (Acuerdo de San José), como en este Acuerdo de
Cooperacién Energética, no podra exceder el consumo interno de

Jamaica.

ARTICULO VIII
Por tratarse de instrumentos con esquemas de cooperacion
diferentes, los volumenes de las compras a realizar en el contexto de
este Acuerdo, en caso de que aplique, no tendran efecto alguno en
relacion con los mecanismos de financiamiento establecidos de
acuerdo con el Programa de Cooperacion Energética para paises de
Centroamérica y el Caribe (Acuerdo de San José). En este sentido,

el Gobierno de Jamaica notificara a Petroleos de Venezuela, S.A.,



los volumenes de las compras a realizar en el contexto de este

Acuerdo.

ARTICULO IX
El Gobierno de la Republica Bolivariana de Venezuela por érgano del
Ministerio de Energia y Petréleo y Petréleos de Venezuela S.A.
(PDVSA), seran los responsables y ejecutores de este Acuerdo y los
encargados de establecer los mecanismos y procedimientos para su

instrumentacion.

ARTICULO X
Este Acuerdo entrara en vigor el 29 de junio de 2005 y permanecera
vigente por un periodo de un (1) afio y se renovara automaticamente

por periodos iguales y sucesivos.

Este Acuerdo podra ser modificado o denunciado cuando el interés
del Gobierno de la Republica Bolivariana de Venezuela asi lo exija,
en cuyo caso sera notificado al Gobierno de Jamaica, por escrito y

por la via diplomatica, con treinta (30) dias de anticipacion.

Cualquier duda o controversia que pueda surgir de la interpretacion o
ejecucion del presente Acuerdo sera resuelta a través de
negociaciones directas entre las Partes, a través de la via

diplomatica.

ARTICULO XI
Las disposiciones contenidas en los articulos: PRIMERO y CUARTO

del presente Acuerdo, sustituyen a los articulos: PRIMERO vy



CUARTO del Acuerdo de Cooperacion Energética de Caracas
suscrito entre el Gobierno de la Republica Bolivariana de Venezuela
y el Gobierno de Jamaica, en Porlamar, Isla de Margarita,

Venezuela, el 12 de diciembre del afno 2001.

Suscriben este Acuerdo en dos versiones originales e igualmente
auténticas en los idiomas inglés y castellano, en la ciudad de

Montego Bay, el dia veintitrés del mes de agosto del afio 2005.

Por el Gobierno de la Republica Por el Gobierno de Jamaica
Bolivariana de Venezuela

Hugo Chavez Frias Percival Patterson
Presidente Primer Ministro



